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Oplysningsforpligtelser ifglge Basel Il, Sgjle 3

Med indfgrelsen af Basel Il, sgjle 3 har pengeinstitutterne faet nye oplysningsforpligtelser. Offentligggrelseskravene
skal gge gennemsigtigheden i risikotagningen, hvorved markedsdisciplinen forventes at fa hgj prioritet. Sgjle 3
oplysningerne skal blandt andet vaere med til at lette investorer og kreditvurderingsbureauers mulighed for at vurdere
pengeinstitutternes risikoprofil.

Koncernen vurderer Ipbende behovet for og omfanget af offentligggrelsen af risikooplysninger. Vurderingen er, at
behovene kan opfyldes ved en offentligggrelse i koncernens arsrapport og en samlet Risikorapport pa Sparekassens
hjemmeside. Risikooplysningerne vil blive opdateret minimum en gang arligt.

Denne risikorapport er ikke revideret, men der er sket en intern kontrol af oplysningerne.

Koncernen anvender fra 1. januar 2008 standardmetoden for kredit- og markedsrisici samt basisindikatormetoden for
operationelle risici. Koncernen vurderer Igbende behovet for, om der i risikostyringen skal anvendes mere avancerede
modeller. Det er koncernens vurdering, at der ikke pa nuvaerende tidspunkt er behov for at anvende sddanne
modeller.

Malszatninger og risikopolitikker
Koncernen definerer risiko som begivenheder, som kan fa en vaesentlig negativ indflydelse pa koncernens resultater
og dermed muligheden for konsolidering.

Koncernen er villig til at patage sig de risici, som er en naturlig del af at drive virksomhederne. Indtjeningen ved at
patage sig risici skal kunne daekke omkostningerne, eventuelle tab pa forretningerne, samt en passende fortjeneste til
koncernen.

Organisation
Bestyrelsen fastsaetter selskabernes risikopolitik og definerer rammerne for de risikoomrader, som selskaberne
beskaeftiger sig med.

Direktionen fastsaetter rammer for de enkelte afdelinger og medarbejderes befgjelser ved gennemfgrelsen af de
daglige forretninger.

Der er etableret funktionsadskillelse i selskaberne mellem de afdelinger, der indgar forretninger med kunderne og
dermed pafgrer selskaberne risici, og de afdelinger, som overvager selskabernes risici. Kontrollen udfgres af
kreditafdelingen og regnskabsafdelingen.

Rapportering til bestyrelse og direktion sker fra de naevnte stabsafdelinger samt fra IT-afdelingen.
Anvendelsesomrade

Koncernen aflaegger regnskab i henhold til IFRS og fglger lov om finansiel virksomhed ved udfzaerdigelse af
solvensopggrelsen.

Fglgende selskaber er konsoliderede efter begge regelsaet:

Sparekassen Faaborg A/S, Leasing Fyn Faaborg A/S, Faaborg Finans A/S, Finansieringsselskabet Faaborg
Formueforvaltning A/S og Bolig Fyn A/S Koncernen.

Alle med adressen Markedspladsen 15, 5600 Faaborg.

Fglgende selskab er pro rata konsolideret efter begge regelsaet: Leasing Fyn Bank A/S, Havnegade 19, 5600 Faaborg.

Koncernen har ikke registreret eller forudset konkrete eller juridiske hindringer for en hurtig overfgrsel af
kapitalressourcer eller tilbagebetaling af fordringer mellem Sparekassen og dattervirksomhederne.
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Kreditrisiko
Den mest betydende risiko i selskaberne er kreditrisikoen. Kreditrisiko er risikoen for tab som fglge af debitors
misligholdelse af betalingsforpligtelsen overfor selskaberne.

Kreditpolitik

Kreditgivningen er fastlagt i en kreditpolitik vedtaget af bestyrelsen. Kreditpolitikken tilsiger, at der skal vaere en god
fordeling af udlan til privat- og erhvervskunder. | den enkelte kundegruppe skal der tillige vaere en god spredning pa
engagementsstgrrelser og brancher. Malet for fordelingen mellem privat- og erhvervskunder er 45 % og 55 %, som
planlaegges realiseret i Igbet af 3 ar. Fordelingen pr. 31. december 2010 er henholdsvis 33 % og 67 %. Det er malet, pa
3 ars sigt, at ingen branche udggr mere end 20 % af den samlede kreditportefglje. Pr. 31. december 2010 er den
eneste branche over 20 % Fast ejendom, som er pa 23,9 %.

Pa erhvervskundeomradet er den primaere malgruppe mindre og mellemstore virksomheder indenfor handel,
produktion, landbrug, liberale erhverv m.v., med hjemsted pa Fyn. Leasing Fyn Faaborg har hele Danmark som
markedsomrade med szerlig indsigt i industri, entreprengrer, landbrug, transport samt factoring. Malgruppen

privatkunder betjenes over hele landet, men med szerlig fokus pa det fynske omrade.

Selskaberne vil kun undtagelsesvis have engagementer, der overstiger 10 % af basiskapitalen.

Kreditvurdering og bevilling

Kreditvurdering og bevilling sker som hovedregel decentralt i de enkelte afdelinger inden for tildelte bevillingsrammer.
Hvad der matte ligge ud over disse rammer, behandles centralt i kreditafdelingen pa hovedkontoret. Kreditafdelingen
afger eller videreindstiller til afggrelse i direktion eller bestyrelse.

Kundeengagementer der udviser svaghedstegn, samt engagementer hvorpa der er nedskrevet/hensat pa grund af
objektiv indikation for vaerdiforringelse, bevilges udelukkende i kreditafdelingen.

Af hensyn til objektiviteten har Sparekassens kreditafdeling som hovedregel ikke kundekontakt.

Kreditgivningen er baseret pa indsigt i kundens gkonomiske forhold, kundens kreditvaerdighed samt kundens evne og
vilje til at opfylde nuvaerende og fremtidige forpligtelser. Som grundlag for kreditvurderingen indsamler Sparekassen
derfor en raekke oplysninger, der indgar i det samlede beslutningsgrundlag. Det drejer sig bl.a. om gkonomi- og
regnskabsoplysninger, budgetter, radighedsbelgb, tilbudte sikkerheder, uddybende kommentarer fra kunderadgiver,
tidligere kreditbevillinger m.v.

Ved kreditvurderingen af privatkunder er kundens radighedsbelgb, formue samt evne og vilje til at overholde
forpligtelserne nu og i fremtiden blandt de afggrende faktorer. Erhvervsengagementer vurderes med udgangspunkt i
kundens forretnings- og ledelsesmaessige kapacitet samt en vurdering af modtagne regnskaber og budgetter.

Sparekassen anvender et elektronisk system til kreditansggning og -bevilling. Samme system anvendes i forbindelse
med rapportering og kreditopfaglgning.

Kreditinstrukserne er tilrettelagt pa en sddan made, at transaktioner med kunder, kreditinstitutter m.v. til stadighed
ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer.

Opggrelse af kundeengagementer

Et kundeengagement opggres som summen af etablerede og eventuelt tilbudte 1an, maksima pa kreditter, eventuelle
overtraek, garantier af enhver art og risikolines til brug for finansielle instrumenter. Engagementer med kunder, der er
nzertstaende parter, enten pa grund af familierelationer, ejerskab, feelles ledelse m.v., opggres samlet.

Udlan og tilgodehavender, herunder pantebreve, indregnes ved fgrste indregning til dagsvaerdi med tilleeg af
transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner knyttet til etableringen. Efterfglgende

males til amortiseret kostpris.

Den amortiserede kostpris beregnes som den bogfgrte restgaeld fratrukket nutidsveerdien af de individuelle
nedskrivninger og de beregnede gruppevise nedskrivninger.
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Ved beregningen af de tilbagediskonterede veerdier anvendes, for fastforrentede udlan, den oprindeligt fastsatte
effektive rente og for variabelt forrentede udlan den aktuelt fastsatte effektive rente. Renteindtaegter pa nedskrevne
fordringer indregnes pa grundlag af de regnskabsmaessige nedskrevne veaerdier af udlan og tilgodehavender.

Risikoreduktion
Det er vigtigt for selskaberne at reducere risikoen i udlansportefgljen. Dette sker gennem sikkerheder stillet af debitor
eller 3. mand. De hyppigst forekommende sikkerheder er pant i fast ejendom, Igsgre, aktier og obligationer, kautioner,
forsikringer m.v.

Alle modtagne sikkerheder registreres elektronisk, og veerdien af sikkerheden estimeres Igbende. Ved opggrelsen af
veerdien er indregnet et fradrag til deekning af omkostninger ved realisation.

Koncernen anvender de nye regler til opggrelse af kreditrisikoreduktion jfr. Kapitaldeekningsbekendtggrelsen. Der
nedvaegtes pa eksponeringer sikret ved pant i finansielle sikkerheder samt ejendomme.

Koncernen har i 2010 opgjort kreditrisikoen i henhold til standardmetoden.

Kreditopfglgning
Alle kreditbevillinger gennemgas Igbende af kreditafdelingen og af omradedirektgrerne for henholdsvis kundeomrade
nord og syd. Vaesentlige kreditbevillinger gennemgas tillige af direktionen.

Alle bevillinger pa 1,5 mio. kr. og derover rapporteres manedligt til bestyrelsen. Denne rapportering omfatter tillige
bl.a. stgrre overtraek, overtraeksstatistik, vaesentlige rentenulstillede kundeengagementer, overtagne og solgte
ejendomme.

Alle kundeengagementer fglges teet, bl.a. gennem de daglige opfglgningshaendelser pa afvigelser, f. eks. overtraek og
restancer, den Igbende gennemgang af alle kreditbevillinger m.v. samt afdelingernes kvartarlige gennemgang af
engagementerne.

Kreditafdelingen besgger Igbende privat- og erhvervskundeafdelingerne for at drgfte den kreditmaessige udvikling
samt enkeltengagementer. Den Igbende opfglgning giver gode muligheder for tidligt at tage initiativer i
kundeengagementer, der begynder at vise svaghedstegn.

Kreditkontoret gennemgar arligt alle vaesentlige kundeengagementer, hvoraf de 65 stgrste gennemgas for bestyrelsen
hvert ar i november/december maned. Ultimo 2010 fik bestyrelsen gennemgaet alle engagementer over 10,6 mio. kr.
Bestyrelsen far tillige forelagt engagementer, hvorpa der er nedskrevet mere end 500.000 kr.

Kreditsvage engagementer
Kundeengagementer, der vurderes at veere risikofyldte, indplaceres i en af 3 risikogrupper:

1. Kunder med mindre risiko og svag eller negativ egenkapital. Under normale omstandigheder vurderes
tabsrisikoen at veere begraenset. Kunden har bade vilje og evne til at klare sine forpligtelser, men
engagementet fglges teet.

2. Kunder med risiko. Negativ egenkapital og uorden i gkonomien. Det vurderes dog ikke at problemerne er
uoverskuelige. Engagementet fglges meget teet.

3. Kunder med stor risiko. Har darlig skonomi og manglende evne eller vilje til at overholde sine forpligtelser.
Der foreligger objektiv indikation for vaerdiforringelse, og der kan vaere nedskrevet/hensat pad engagementet.
Problemengagementer, overgivet til behandling i kreditafdelingen, er indplaceret i denne gruppe.

Kreditgivning og overvagning pa kunder indplaceret i en af ovennavnte risikogrupper er mere restriktiv.
Kundeengagementer uden forretningsmaessigt perspektiv for Sparekassen, samt misligholdte engagementer,
overfgres til kreditafdelingen til behandling og/eller inkassation. Et engagement anses for misligholdt (default), nar
det ikke er sandsynligt, at kunden kan/vil indfri alle sine forpligtelser over for Sparekassen.

Kundeengagementer overfgrt til kreditafdelingen rentenulstilles, nar det vurderes, at der ikke vil veere deekning for
renterne.
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For udlan med stgrre nedskrivninger/henseettelser foretages delafskrivninger, hvis Sparekassen vurderer, at udlanet
ikke kan afvikles inden for en overskuelig tidshorisont.

Retningslinjer for vaerdiregulering af udlan

Selskabernes nedskrivningspolitik har siden 2005 fulgt de internationale retningslinjer i IAS/IFRS samt Finanstilsynets
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. jfr. §§ 51-54.

Pa kundeengagementer hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p3, at et udlan eller
tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages en vurdering af behovet for en individuel nedskrivning. Nedskrivningen
svarer til forskellen mellem udlanets regnskabsmaessige veerdi og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige
betalinger.

Yderligere foretages en vurdering af behovet for individuelle hensaettelser pa garantier og uudnyttede kredittilsagn i
de samme engagementer.

Indtraeffer der senere begivenheder, der tilsiger, at vaerdiforringelsen ikke var af varig karakter, tilbagefgres
nedskrivningen.

Individuelt nedskrevne engagementer indgar ikke i de gruppevise nedskrivninger.
For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om der for
gruppen er indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika med
hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 11 grupper fordelt pa én gruppe af offentlige myndigheder, én gruppe af
privatkunder og ni grupper af erhvervskunder opdelt i branchegrupper.

Den gruppevise vurdering foretages i en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale Pengeinstitutter,
der forestar den Igbende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastlaegger sammenhangen i de
enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en lineaer
regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske variable indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata for hele
pengeinstitutsektoren. Sparekassen har derfor vurderet, hvorvidt modelestimaterne afspejler kreditrisikoen for
Sparekassens egen udlansportefglje. Denne vurdering har medfgrt en tilpasning af modelestimaterne til egne forhold,
hvorefter det er de tilpassede estimater, som danner baggrund for beregningen af den gruppevise nedskrivning.

For hver gruppe af udlan og tilgodehavender fremkommer et estimat, som udtrykker den procentuelle
vaerdiforringelse, som knytter sig til en given gruppe af udlan og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at
sammenligne med det enkelte udlans oprindelige tabsrisiko og udlanets tabsrisiko primo den aktuelle
regnskabsperiode fremkommer det enkelte udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem amortiseret kostpris og den tilbagediskonterede veerdi af de
forventede betalingsstrgmme, herunder realisationsvaerdien af eventuelle sikkerheder. Individuelle nedskrivninger
opggres pa baggrund af det mest sandsynlige udfald af betalingsstremmene. En eventuel efterfglgende forggelse af
den tilbagediskonterede vaerdi af de forventede betalingsstremme medfgrer hel eller delvis tilbagefgrsel af foretagne
nedskrivninger. Til beregning af tilbagediskonteret veerdi anvendes for fastforrentede udlan den oprindeligt fastsatte
effektive rente og for variabelt forrentede udlan den aktuelt fastsatte effektive rente.

Udlan og tilgodehavender afskrives som tab, nar tabet er endelig konstateret, f. eks. efter afslutning af et konkursbo,

geeldssaneringskendelse, tvangsakkord, inkasso eller nar Sparekassen vurderer, at der ikke er nogen realistisk
mulighed for at udlanet indgar inden for en overskuelig tidshorisont.
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Eksponeringer efter nedskrivninger
Koncernens samlede krediteksponeringer efter nedskrivninger andrager 6,2 mia.kr. pr. 31. december 2010.

Eksponeringernes gennemsnitlige vaerdi i Igbet af ar 2010

Opggrelse af risikovagtede poster:

i 1.000 kr.

Veegtede poster med kredit-, modparts-, udvandings og leveringsrisiko ud fra:

Standardmetoden — summen af nedennavnte poster 6.668.981
Eksponeringer mod institutter 177.809
Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder m.v. 3.131.481
Eksponeringer mod detailkunder 2.518.322
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 232.736
Eksponeringer hvorpa der er restance eller overtraek 424.716
Eksponeringer mod institut- og erhvervseksponeringer m.v. 11.362
Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 170.555

Geografisk fordeling af eksponeringerne
Mere end 95 % af koncernens samlede eksponeringer er hjemmehgrende i Danmark. Derfor er en geografisk fordeling
ikke foretaget.
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Branchefordeling af kreditrisikoen fordelt pa eksponeringskategorier pr. 31.12.2010

i 1.000 kr.

Central- Regionale eller Erhvervs-

regeringer og Institutter lokale virksomheder

centralbanker myndigheder m.v.
Offentlige myndigheder 3.337
Landbrug, jagt skovbrug og fiskeri 67.189
Industri og rastofudvinding 42.499
Energiforsyning
Bygge- og anlaeg 29.557
Handel 95.240
Transport, hoteller og restauranter 58.472
Information og kommunikation 2.688
Finansiering og forsikring 7.189 749.191 1.703.190
Fast ejendom 998.713
@vrige erhverv 138.211
Private 81.527
lalt 7.189 749.191 3.337 3.217.286

Detailkunder Si:‘::e"jee:::;“ Re:::::l'('e’ Andre poster lalt
3.337
159.156 22.778 5.582 254.705
102.073 3.009 131 147.712
318 318
116.760 7.681 3.011 157.009
226.361 25.546 937 348.084
84.388 12.576 28.013 183.449
8.623 1 11.312
94.286 29.143 34.778 2.617.777
311.510 127.562 150.694 1.588.479
197.417 69.139 6.862 179.047 590.676
2.354.584 170.768 45.478 2.652.357
3.655.476 439.060 269.851 213.825 8.555.215

Finansiering og forsikring er en vaesentlig branche for koncernen, idet 30,6 % af den samlede krediteksponering kan

henfgres til disse brancher.

Fast ejendom er ogsa et vaesentligt forretningsomrade for koncernen, idet 18,6 % af krediteksponeringen kan

henfgres til disse brancher.

Det er malet at nedbringe hver af disse andele til under 20 % i Ipbet af de naste 3 ar.

Fordeling af eksponeringerne pa restlgbetid

Fordelingen af krediteksponeringer pa restlgbetider

i 1.000 kr.
Anfordring 0-3 mdr. 3mdr.- 13ar 1-5ar over 5 ar
- Eksponeringer mod centralregeringer eller
7.189
centralbanker
- Eksponeringer mod regionale eller lokale
i 3.337
myndigheder ) |
- Eksponeringer mod institutter 236.948 204.364 5.480 41.102 261.297
r;]E\:@ponennger mod erhvervsvirksomheder 5 113.725 189.964 1.976.001 937.594
- Eksponeringer mod detailkunder 1.312 446.847 415.485 1.356.511 1.435.321
- Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 3.728 14.706 158.156 262.470
- Eksponeringer hvorpa der er restance eller 11.317 2.940 93.820 161.774
overtraek
- E!(sponerlnger i andre poster, herunder 213.825
aktiver uden modparter ) |
lalt 459.276 779.981 631.912 3.625.590 3.058.456
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Veerdiforringede udlan og garantidebitorer, med underopdeling i misligholdte fordringer og fordringer der er

veerdiforringede, nedskrivninger/hensaettelser samt udgifter vedrgrende veerdireguleringer og nedskrivninger, savel

individuelt som gruppevist behandlede, fordeler sig pa fglgende brancher:

Vardiforringede fordringer og nedskrivninger, branchefordelt

i1.000 kr.

Udlan og

foretaget

garantidebitorer,
hvorpa der er

nedskrivninger/
henszettelser

Nedskrivninger/
henszettelser ultimo
aret

Udgiftsfgrte belgb
vedr.
veerdireguleringer
og nedskrivninger i
aret

Individuelt vurderede udlan og garantidebitorer

Offentlige myndigheder

Landbrug, jagt skovbrug og fiskeri 68.745 26.082 16.078
Industri og rastofudvinding 17.569 6.352 1.694
Energiforsyning 352 327 327
Bygge- og anlaeg 7.559 5.864 1.918
Handel 17.589 11.088 736
Transport, hoteller og restauranter 38.508 26.012 7.627
Information og kommunikation 454 442 432
Finansiering og forsikring 92.658 60.614 19.889
Fast ejendom 291.867 129.399 102.112
@vrige erhverv 25.307 18.296 17.627
I alt erhverv 560.080 284.476 168.440
Private 108.279 66.184 21.449

Ovenstdende er opgjort for moderselskab og ikke for koncern

Geografisk opdeling

Mere end 95% af koncernens misligholdte og veerdiforringede fordringer er hjemmehgrende i Danmark. Derfor er en
geografisk fordeling ikke foretaget.
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Bevaegelser i 2010
I 2010 har koncernen haft fglgende bevaegelser i vaerdiregulering og nedskrivninger:

Nedskrivninger og henszettelser Udlan Garantidebitorer
i 1.000 kr.
Individuelle
nedskrivninger/henszettelser
A. Akkumulerede nedskrivninger/hensattelser primo pa udlan og
garantidebitorer 301.656 30.642
Nedskrivninger/henszttelser i arets lgb 229.763 12.004

Tilbagefgrsel af nedskrivninger/hensattelser foretaget i tidligere
regnskabsar, hvor der ikke laengere er objektiv indikation pa

veerdiforringelse, eller vaerdiforringelsen er reduceret -49.307 -1.888

Andre bevaegelser -16.917 0

Veerdiregulering overtagne ejendomme 24.847 0

Endelig tabt (afskrevet) tidligere individuelt nedskrevet/hensat -90.213 -24.999
B. Akkumulerede nedskrivninger/hensattelser ultimo pa udlan og

garantidebitorer 399.829 97.812
C. Summen af udlan og garantidebitorer, hvorpa der er foretaget

individuelle nedskrivninger/hensaettelser (opgjort far

nedskrivninger/hensaettelser) 700.962 97.812

Gruppevise nedskrivninger/ henszettelser

A. Akkumulerede nedskrivninger/hensaettelser primo pa udlan og
garantidebitorer 16.708 2.455
Nedskrivninger/hensaettelser i arets Igb 12.762 58

Tilbagefgrsel af nedskrivninger/hensaettelser, hvor der ikke laengere
er objektiv indikation pa veerdiforringelser, eller veerdiforringelsen er

reduceret -2.324 - 854
B. Akkumulerede nedskrivninger/hensattelser ultimo pa udlan og

garantidebitorer 27.146 1.659
C. Summen af udlan og garantidebitorer, hvorpa der er foretaget

gruppevise nedskrivninger/hensattelser (opgjort fgr

nedskrivninger/henszttelser) 3.620.528 1.814.595
Nedskrivninger/hensattelser pa tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med
kreditrisiko
C.

Summen af tilgodehavende hos kreditinstitutter og andre poster med
kreditrisiko, hvorpa der er foretaget nedskrivninger/henszettelser

Endelig tabt (afskrevet)
A.
B.

Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuelt nedskrevet/hensat 35.588

Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -2.835

Kreditvurderingsbureauer
Koncernen anvender ikke eksterne kreditvurderingsbureauer til beregning af stgrrelsen af risikoveegtede poster.

Oplysninger om opggrelse af kreditrisiko under IRB-metoden
Koncernen anvender ikke IRB-metoden.
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Oplysninger om interne modeller (VaR-modeller)
Koncernen anvender ikke interne modeller (VaR-modeller) til opggrelse af risiko pa positioner i handelsbeholdningen.

Oplysninger vedrgrende securitiseringer
Koncernen anvender ikke securitiseringer.

Oplysninger vedrgrende opggrelse af kreditrisiko i IRB-institutter
Koncernen anvender ikke den interne ratingbaserede metode til opggrelsen af kreditrisiko.

Oplysninger vedrgrende kreditrisikoreducerende metoder

Koncernen anvender standardmetoden for kreditrisiko for regnskabsaret 2010.

Koncernen anvender hverken balancefgrt netting eller netting under stregen.

| 2010 har koncernen begraenset sig til at modtage finansiel sikkerhedsstillelse inden for fglgende hovedkategorier:
- Kontanter eller kontantlignende instrumenter

- Bgrsnoterede veerdipapirer

- Aktier m.v. der ikke indgar i et hovedindeks, men handles pa et reguleret marked.

Koncernens politik for vaerdiansaettelse af finansielle sikkerheder betyder, at vaerdiansattelsen sker ud fra en
markedsvardibetragtning.

Forvaltning og veerdiansaettelse af de finansielle sikkerheder medfgrer, at koncernen har en forsvarlig
kreditbeskyttelse af sine udlan. Procedurerne er en integreret del af den almindelige risikoovervagning, der foretages i
Sparekassens kreditafdeling.

Koncernen anvender den udbyggede metode som kreditrisikoreducerende teknik. Det betyder, at koncernen kan
reducere kapitalbelastningen af et engagement, nar der tages pant i visse finansielle sikkerheder. |
kapitaldekningsbekendtggrelsens bilag 7, punkt 57-60, er det anfgrt, hvilke finansielle sikkerheder pengeinstituttet
kan anvende under den udbyggede kreditrisikoreducerende metode. | den forbindelse skal det bemaerkes, at der i
bekendtggrelsen stilles krav om, at de finansielle sikkerheder, der anvendes, skal veere udstedt af en virksomhed eller
et land med en szerlig god rating.

Under hensyn til kapitaldeekningsbekendtggrelsens afgraensninger i bilag 7 kan den finansielle sikkerhedsstillelse, som
koncernen kan modtage, opdeles i fglgende hovedkategorier:

- Kontant eller kontantlignende instrumenter

- Geldsinstrumenter udstedt af centralregeringer og/eller centralbanker

- Geldsinstrumenter udstedt af regionale eller lokale myndigheder

- Geldsinstrumenter udstedt af ratede realkreditinstitutter og pengeinstitutter

- Geldsinstrumenter udstedt af ratede fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber
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Koncernen anvender i overensstemmelse med reglerne i kapitaldaekningsbekendtggrelsen finansielle sikkerheder til
afdaekning af sin kreditrisiko. Skemaet nedenfor viser for hver enkel eksponeringskategori sikkerhedernes dakning,
altsa den fuldt justerede st@rrelse af sikkerhederne inden for hver enkel eksponeringskategori:

Storrelse af sikkerheder

i 1.000 kr.

- Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder m.v. 28.219
- Eksponeringer mod detailkunder 31.268
- Eksponeringer hvorpa der er restance eller overtraek 510

Markedsrisiko

Markedsrisiko defineres som risikoen for tab som fglge af, at markedsvaerdien af koncernens aktiver eller passiver
2ndrer sig som fglge af eendringer i markedsforholdene.

Koncernens samlede markedsrisici opggres som summen af rente-, valuta- og aktierisici. Markedsrisici opstar primaert
i forbindelse med koncernens egenbeholdninger, idet handelsaktivitet afdaekkes Igbende i markedet.

Opgorelse af solvensrisici pa markedsrisikoomradet

i 1.000 kr. Vaegtet belgb

Poster med positionsrisiko Geldsinstrumenter 661.829
Aktier mv (inkl. kollektive investeringsordninger) 89.052
Valutaposition G

Bestyrelsen har fastsat rammer for koncernens markedsrisici pa de naevnte omrader. Direktionen har herefter
uddelegeret praecise limits og retningslinjer til omradedirektgrerne, der herefter kan delegere rammer ud til
afdelinger og medarbejdere.

Bestyrelsen far manedligt oplyst udnyttelsen af de udstukne rammer og en redeggrelse for eventuelle overskridelser.

Direktionen far dagligt en rapport med alle vaesentlige positioner og en opggrelse af periodens vardireguleringer.

De enkelte risikoomrader overvages Igbende af kontrolfunktionen i regnskabsafdelingen, som rapporterer kontrollens
resultater til direktionen.
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Renterisikoen males som et beregnet tab ved en rentestigning pa 1 procentpoint i alle rentesatser. De enkelte
koncernselskaber har mal for renterisikostyringen opdelt pa produkter.

Selskabernes renterisiko fremkommer i forbindelse med fastforrentede udlan, obligationer, indlan, efterstillede
kapitalindskud og udstedte obligationer. Finansielle derivater anvendes i begraenset omfang til afdeekning af
renterisici. Renterisikoen udggr den stgrste del af selskabernes markedsrisiko og rapporteres hver maned til
bestyrelse og direktion. | perioder med renteuro sker rapporteringen efter behov.

Renterisikoen opgjort efter finanstilsynets regler udggr pr. 31. december 2010 3,3 % (2009: 3,3 %) af kernekapitalen

efter fradrag.

Renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen

i 1.000 kr. Lange positioner Korte positioner Renterisiko

Balancefgrte poster 1.031.440 2.708.224 -1.612
Positioner med begraenset eller afdekket renterisiko 4.317.869 3.310.839 0
| alt uden for handelsbeholdningen 5.349.309 6.019.063 1.612

Aktierisiko

Koncernen har en mindre aktiebeholdning med bgrsnoterede aktier samt en omsaetningsbeholdning med en
maksimal kursvaerdi pa 10 mio. kr. Risikoen pa aktiebeholdningen vurderes at vaere meget lille, da der er en stor
spredning pa selskaber og brancher. Koncernens aktiebeholdning ma ikke overstige 20 % af basiskapitalen.

Eksponering i aktier mv. der ikke indgar i handelsbeholdningen

Koncernen har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en reekke sektorselskaber. Disse
sektorselskaber har til formal at understgtte pengeinstitutternes forretning indenfor realkredit, betalingsformidling,
IT, investeringsforeninger m.v. Koncernen patanker ikke at szelge disse aktier, og derfor betragtes aktierne som
veaerende uden for handelsbeholdningen.

| flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne saledes, at pengeinstitutternes ejerandele hele tiden afspejler det
enkelte pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet. Omfordelingen sker typisk med udgangspunkt i
sektorselskabets indre vaerdi. Koncernen regulerer den bogfgrte vaerdi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller
helarligt - afhangigt af hyppigheden af nye informationer fra det enkelte sektorselskab.

Koncernen har anvendt dagsvaerdioptionen pa sektoraktierne, idet aktierne indgar i en portefglje af finansielle aktiver,
der styres, og hvis afkast males til dagsvaerdi i overensstemmelse med en dokumenteret risikostyring- eller
investeringsstrategi, ligesom portefgljen indgar til dagsvaerdi i den interne ledelsesrapportering pa basis af en
totalafkastbetragtning. Internt maler og styrer koncernen portefgljen “finansielle aktiver” ud fra en
totalafkastbetragtning.

| overensstemmelse med dagsveerdioptionen indregnes og males sektoraktierne til dagsvaerdi med kursregulering over
resultatopggrelsen.

Som en del af koncernens strategi for risikospredning ejer koncernen unoterede aktier i flere selskaber, som
investerer i eiendomme og vaerdipapirer. Aktierne vaerdisaettes til indre vaerdi ifglge senest kendte regnskab.

Den bogfgrte veerdi af unoterede aktier er 188,3 mio. kr. heraf 178,0 kr. i sektorselskaber. Koncernens
aktiebeholdning er pa 248,9 mio. kr. (2009:211,7 mio. kr.). Heraf udggr unoterede aktier 188,3 mio. kr. (2009:167,0
mio. kr.), som er fordelt med 178,0 mio. kr. (2009:155,2 mio. kr.) i sektorselskaber og 10,3 mio. kr. (2009:11,8 mio. kr.)
i andre selskaber. Risikoen pa beholdningen af unoterede aktier vurderes at vaere forholdsvis lille.
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Valutarisiko

Selskaberne har bade fastforrentede fordringer og gzeld i valuta. Valutarisikoen er begraenset, idet nettopositionen
ikke ma overstige 300 mio. kr. heraf minimum 200 mio. kr. i euro. Koncernens valutarisiko opgjort som Finanstilsynets
valutaindikator 1 var pr. 31. december 2010 90,5 mio. kr. (2009:199,3 mio. kr.) svarende til 8,1 % (2009:16,0 %) af
egenkapitalen.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisikoen defineres som risikoen for tab som fglge af, at det ikke er muligt at fremskaffe den ngdvendige
finansiering til at deekke behovet.

Malet med likviditetsstyringen er, at der er sikret et tilstraekkeligt og stabilt likviditetsberedskab.

Likviditetsafdelingen forestar koncernens likviditetsstyring. Koncernens likviditetsberedskab opggres efter kravene i
lov om finansiel virksomhed. Koncernen gnsker at have en likviditetsoverdaekning pa minimum 100 %.

Likviditetsbehovet planlaegges bade pa kort og lang sigt saledes, at der er sikret et tilstraekkeligt og stabilt
likviditetsberedskab. Likviditeten sgges primaert fremskaffet hos Sparekassens kunder gennem attraktive
indlansprodukter. Resterende likviditetsbehov daekkes gennem |&n og ved udstedelse af obligationer bdde i Danmark
og i udlandet. Pengemarkedet anvendes til udligning af daglige udsving i likviditeten.

Likviditetsoverdaekningen opgjort pr. 31. december 2010 er pa 269,9 % i forhold til kravet i loven pa 10 %. Pr. 31.
december 2009 var den tilsvarende likviditetsoverdaekning 168,2 %.

Operationel risiko
Operationelle risici defineres som risici for tab som fglge af fejl i interne processer, menneskelige fejl, systemfejl eller
tab som fglge af eksterne begivenheder, inklusive retlige risici.

Det er koncernens politik at afdaekke risici sa vidt muligt, men dog saledes, at der regnes med en selvrisiko af en vis
stgrrelse, som vurderes at svare til koncernens gnsker om selv at baere eventuelle tab.

Rapportering sker Ipbende til direktionen og arligt til bestyrelsen.
Der sker en Igbende overvagning af de operationelle risici, og pa veesentlige omrader foretages arligt en systematisk
gennemgang af de risici, som selskabernes forretninger kan blive udsat for. Konstaterede tab undersgges ngje, og

erfaringer anvendes til at reducere risikoen for nye tab.

Der er etableret adskillelse mellem udfgrende funktioner og kontrollerende funktioner. Kontrol af overholdelse af
forretningsgange og afstemninger sker saledes uafhangigt af de udfgrende afdelinger.

Sparekassen har en intern revisionsafdeling, som referer til bestyrelsen i Sparekassen. Intern revision opstiller i
samarbejde med ekstern revision en revisionsplan, som sikrer, at der er et Igbende tilsyn med, at forretningsgange og
lovgivningen overholdes.

Pa IT-omradet er Sparekassen tilsluttet Skandinavisk Datacenter, som har dublering af systemer og drift pa alle kritiske
omrader. Netvaerk kan omkobles pa alle hovedforbindelser. Der foreligger planer, som kan anvendes i en evt.
katastrofesituation.

Koncernens telefoni er omlagt til IP med drift pa linjer, som kan omkobles pa alle hovedforbindelser.

Behovet for afdaekning af risici gennem anvendelse af forsikringer overvages ved anvendelse af forsikringsmaegler.
Forretningsrisiko

Forretningsrisiko defineres som risikoen for tab eller faldende indtjening, der kan opsta som fglge af eendringer i
betingelserne for at drive forretning, f. eks. gget konkurrence, lovaendringer eller darligt omdgmme.
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Det er koncernens politik at have megen opmaerksomhed pa disse omrader, men der anvendes ingen konkrete
vaerktgjer til maling af risici. Ved beregningen af koncernens kapitalbehov indgar en vurdering af forretningsmaessige
risici.

Basiskapitalen
I nedenstaende skema er der redegjort for, hvordan koncernens basiskapital er sammensat af kernekapital og
supplerende kapital samt alle tillaeg og fradrag i disse.

Opggrelse af basiskapital pr.31.12.2010 1.000 kr.

1. Kernekapital 973.900
Aktiekapital/garantikapital/andelskapital 112.000
Overfgrt overskud eller underskud 861.900

2. Primaere fradrag i kernekapital -39.674
Immaterielle aktiver -907
Udskudte aktiverede skatteaktiver -20.662
Akk. veerdiregulering af sikringsinstrumenter ved sikring af betalingsstrgmme -18.105

3. Kernekapital efter primaere fradrag 934.226

4. Hydbrid kernekapital 198.919

5. Kernekapital inklusiv hybrid kernekapital efter primaere fradrag 1.133.145

6. Andre fradrag -9.969
Halvdelen af summe af kapitalandele m.v. > 10 % -9.969

7. Kernekapital, inkl. hybrid kernekapital, efter fradrag 1.123.176

8. Supplerende kapital 428.058
Ansvarlig lanekapital 229.139
Hydbrid kernekapital 198.919

9. Medregnet supplerende kapital 220.567

10. Basiskapital fgr fradrag 1.343.743

11, Fradrag i basiskapital -9.969
Halvdelen af summe af kapitalandele m.v. > 10 % -9.969

12. Basiskapital efter fradrag 1.333.774

Solvenskrav

Koncernens mal for kapitalstyringen er, at overholde de krav til kapital, der er fastsat i lov om finansiel virksomhed og
at sikre koncernens evne til at fortsaette som en selvstaendig virksomhed.

Kapitalplanlaegningen er tilpasset den aktuelle gkonomiske situation og ny lovgivning, som har indfgrt forbud mod
aktietilbagekpbsprogrammer og udbytte. Lovgivningen har ogsa palagt pengeinstitutterne en raekke krav vedrgrende

vaekst i udlan mv.

Fokus i koncernens kapitalstyring er derfor rettet mod maksimal konsolidering og optimering af de risikoveegtede
aktiver under hensyntagen til forretningsstrategien og de konjunkturmaessige forhold.

Koncernen vurderer at have opfyldt alle lovgivningsmaessige kapitalkrav.
Solvensprocenten i koncernen er 17,0 % opgjort efter reglerne i lov om finansiel virksomhed.

Solvensprocenten skal iht. loven udggre 8 pct. Det interne mal for solvensprocenten er fastsat til 16 %.

Kapitalstyringen sker ud fra de opggrelsesmetoder og nggletal, som er udviklet af Basel-komiteen, og som er
indarbejdet i lov om finansiel Virksomhed.

Bestyrelsen har godkendt en plan for fremskaffelse af yderligere kapital, safremt der opstar behov herfor.

Rapportering sker kvartalsvis til bestyrelse og direktion.
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Koncernens risikovaegtede aktiver og kapitalkrav for hver enkel
eksponeringskategori

Risikovagtede eksponeringer pr. 31.12.2010

Risikovaegtede
eksponeringer

Kapitalkravet (8 % af
eksponering)

i1.000 kr.

Eksponeringer mod institutter 232.182 18.575
Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder m.v. 3.013.684 241.095
Eksponeringer mod detailkunder 2.303.086 184.247
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 134.927 10.794
Eksponeringer, hvorpa der er restance eller overtraek 369.435 29.555
Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 179.047 14.324

Koncernens solvenskrav til markedsrisici

Risikovaegtede poster med markedsrisiko pr. 31.12.2010

Risikovaegtede
eksponeringer

Kapitalkravet (8 % af
eksponering)

i 1.000 kr.

Veegtede poster med markedsrisiko 841.401 67.312
- Geaeldsinstrumenter 661.830 52.946
- Aktier 89.052 7.124
- Valutakursrisiko 90.519 7.242

Solvenskrav til operationel risiko
Koncernen anvender basisindikatormetoden til opggrelse af solvenskravet til den oprationelle risiko. Kapitalkravet til
den operationelle risiko pr. 31. december 2010 er beregnet til 807 t.kr.

Intern proces for opggrelse af solvensbehovet

Sparekassens bestyrelse har hvert kvartal drgftelser omkring fastsaettelsen af den tilstraekkelige basiskapital og
solvensbehovet. Drgftelserne tager udgangspunkt i en indstilling fra direktionen, som indeholder forslag til valg af
stressvariable, reservationer vedrgrende risikoomrader, stgrrelsen af vaekstforventningerne i det kommende ar og det
deraf fglgende kapitalkrav og solvensbehov. Pa baggrund af indstillingen traeffer bestyrelsen beslutning om stgrrelsen
af den tilstraekkelige basiskapital og deraf fglgende solvensbehov.

En gang om aret drgfter bestyrelsen de metoder, som anvendes ved opggrelsen af den tilstraekkelige basiskapital,
herunder hvilke risikoomrader og stressniveauer der skal tages i betragtning ved beregningen af den tilstraekkelige
basiskapital.

Ved udarbejdelsen af indstillingen til bestyrelsen har ledelsen valgt at tage udgangspunkt i en model udarbejdet af
foreningen Lokale Pengeinstitutter samt i Finanstilsynets "Vejledning om tilstreekkelig basiskapital og solvensbehov for
kreditinstitutter”. Med disse udgangspunkter finder ledelsen, at der kan beregnes den tilstraekkelige basiskapital, som
dakker de risici, som kan pavirke Sparekassen og koncernen.

I den ovenfor naevnte model til opggrelse af den tilstraekkelige basiskapital, afseettes der kapital inden for 4

risikoomrader, som er kreditrisiko, markedsrisiko, operationelle risici og gvrige forhold. Modellen er opdelt i 2 dele,
hvor der i den fgrste stresses pa de enkelte budgetposter via en raekke variable.
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Kapital til deekning af kreditrisici

Nedskrivninger pa udlan m.v.:
4,27 % af de samlede udlan og garantier

Kapital til deekning af markedsrisici

Rentestigning: 1,35 % pa handelsbeholdningen og 2 %
udenfor handelsbeholdningen

Aktiekursfald: 30 %, dog kun 15 % pa sektorselskaber
Valutarisiko: for Euro 2,25 % af valutaindikator 1 og for
andre valutaer 12 % af valutaindikator 1

Risiko pa afledte finansielle instrumenter: 8 % af en
positiv markedsveerdi

Kapital til deekning af gvrige forhold

Fald i netto renteindteegter: 12 %
Fald i netto gebyrindtaegter: 17 %

Ovennavnte variable er fastsat ud fra bestyrelsens bedgmmelse af den nuveerende situation og forventninger til den
fremtidige udvikling, som anses for usandsynlige, men ikke utankelige. Stresstesten er saledes en made at omregne
regnskabstallene p3, nar de udsaettes for en raekke negative begivenheder.

Ved fastszettelsen af de variable, der indgar i modellen, er der taget udgangspunkt i en taenkt lavkonjunktur, som
pavirker alle regnskabsposter negativt pa samme tid. Ledelsen anser dette for usandsynligt, men ikke utaenkeligt.

Resultatet af de gennemfgrte stresstest indgar i beregningen af den tilstraekkelige basiskapital ved, at der som
minimum skal holdes en kapital, der kan daekke et underskud, der kan opsta, safremt den taenkte lavkonjunktur

opstar.

Udover de risici, der indgar i stresstesten, er der en raekke risikoomrader, som ledelsen har fundet relevante at

medtage ved opggrelsen af den tilstraekkelige basiskapital.

Risikoomrader vurderet ved fastsaettelsen af den tilstraekkelige basiskapital

Yderligere kapital til deekning af kreditrisici

Kunder med finansielle problemer
Store engagementer
Erhvervsmaessig koncentration
Geografisk koncentration
Koncentration af sikkerheder

Yderligere kapital til deekning af markedsrisici

Kapital til deekning af operationelle risici

Kapital til deekning af gvrige forhold

Strategiske risici
Omdgmmerisici

Risici i relation til stgrrelse
Ejendomsrisici

Koncernrisici

Behov for kapitalfremskaffelse
Likviditetsrisici

Afviklingsrisici

Andre risici

De nzvnte risikofaktorers kapitalbehov er enten beregnet direkte eller er fastsat ved, at ledelsen skensmaessigt har

vurderet kapitalbehovet pa risikoomradet.
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De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter ledelsens vurdering daekkende for de risikoomrader, som
lovgivningen kraever, at ledelsen skal tage hgjde for ved beregningen af den ngdvendige basiskapital, samt de risici
ledelsen har vurderet, som vaerende aktuelle eller kunne opsta i fremtiden.

Tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov opdelt pa risikoomrader

Risikoomrade Tilstraekkelig Solvensbehov

basiskapital %
1.000 kr.

Kreditrisici 998.005 12,7

Markedsrisici 126.757 1,6

Operationelle risici 62.043 0,8

@vrige forhold -85.002 -1,1

I alt 1.101.803 14,0

Koncernens solvensoverdaekning

Basiskapital efter fradrag

1.333.774 t.kr.

Tilstraekkelig basiskapital

1.101.803 t.kr.

Solvensprocent 17,0 %
Solvensbehov 14,0 %
Solvensoverdakning 3,0%

Bemaerkninger til ovenstaende tabeller

Kreditrisici

Udover reservationen til nedskrivninger pa udlan mv. vurderer ledelsen om der er yderligere behov for reservation af
kapital pa grund af de risici, som koncernen har pataget sig og forventer at patage sig i den naermeste fremtid (1 ar).
Der vurderes pa fglgende omrader:

Kunder med finansielle problemer

Alle engagementer bliver vurderet og de kunder, der udviser tegn pa svaghed er registreret som OBS 1, OBS 2 eller
OBS 3. Hertil kommer en gruppe af kunder, som er ophgrt med at betale pa lanene. Disse kunder indgar i en gruppe
kaldet ngdlidende.

0OBS1 kunder har uorden i gkonomien og/eller et stort engagement i forhold til gkonomisk formaen, men der burde
ikke blive uoverskuelige problemer i engagementet.

OBS 2 er behaeftet med en vaesentlig risiko for en nedskrivning, men der er ikke objektive indikationer pa
veerdiforringelse.

OBS 3 kunder er kunder, hvor der er konstateret objektive indikationer pa vaerdiforringelse, og derfor nedskrives
individuelt.

OBS 1 kunder: der reserveres ikke kapital til disse engagementer.

OBS 2 kunder: engagementer af en vaesentlig stgrrelse, hvilket vil sige kunder med et engagement > 1 % af
basiskapitalen behandles individuelt og vurderes med henblik pa at vurdere behovet for en stgrre reservation end
@vrige OBS 2 kunder.

Pa restgruppen vurderes sandsynligheden for misligholdelse og derefter opdeles kunderne i 2 grupper afhaengig af om
sandsynligheden for misligholdelse er over eller under 50 %.

Kapitalbehovet til engagementer >= 50 % findes derefter ved at multiplicere summen af engagementer med
sandsynligheden for, at kunden misligholder samt med den forventede tabsprocent. Sandsynligheden for
misligholdelse szettes til 50 % og tabsprocenten saettes til 45 %.
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OBS 3 kunder: kapitalbehovet opggres til summen af engagementer reduceret med stillede sikkerheder. Ved
opggrelse af veerdien af sikkerhederne foretages et haircut pa mellem 15 og 25 % for en tilnsermet markedsvaerdi.

Det opgjorte kapitalbehov til OBS 2 og OBS 3 engagementer reduceres med allerede foretagne individuelle og
gruppevise nedskrivninger.

Store engagementer

Andelen af store engagementer sammenlignes med niveauet i sektoren og der beregnes et tillaeg, safremt andelen er
stgrre end sektorens. Herudover vurderes behovet for at medtage evt. engagementer, som ligger teet pa 25 %
graensen for store engagementer.

Beregningen sker i fglgende model:

Summen af store engagementer Tilleg
i pct. til solvensbehovet
0-90 0
90-715 0,008 * (% - 90)
>715 5

Erhvervsmaessig koncentration

Den erhvervsmaessige koncentration males ved at ssmmenholde koncernens branchefordeling med sektorens.
Beregningen foretages ved at multiplicere de hgjeste tabs- og nedskrivningsprocenter i sektoren med
branchefordelingen i gruppe 3. Ved at summere disse produkter fremkommer et mal for den gennemsnitlige
kreditrisikokoncentration hos gruppe 3 pengeinstitutterne. Samme beregning foretages pa egen branchestatistik.
Forskellen mellem de to beregnede mal anvendes til at beregne om der skal fratraekkes/tillaegges et belgb til den
tilstreekkelige basiskapital.

Geografisk koncentration

Der foretages arligt en vurdering af markedsomraderne for at fastlaegge den geografiske spredning af
engagementerne. Safremt der konstateres markedsandele pa over 50 % skal der foretages en vurdering af
betydningen for indlan og udlan. For tiden er der ikke markedsandele af betydning over 50 %.

Koncentration af sikkerheder

Der foretages en opggrelse af alle vaesentlige sikkerhedskategorier. Safremt en kategori overstiger 20 % af de samlede
sikkerheder skal behovet for ekstra kapitaldaekning vurderes.

Sikkerhedsvaerdien af pant i fast ejendom overskrider denne graense. Den opgjorte sikkerhedsveaerdi beregnes med et
haircut mellem 15 og 25 %. Kapitalbelastningen saettes til 5 %, hvilket svarer til et fald i vurderingerne pa 5,25 - 5,50
%.

Fonden for Sparekassen Faaborgs selskaber selskaber
Ifglge en afggrelse fra Finanstilsynet skal Fondens selskaber betragtes som en koncern. Behovet for kapital opggres
efter en model, som er opstillet af Finanstilsynet.

Finansieringsselskabet Faaborg Formueforvaltning
Kapitalbehovet er beregnet efter de samme principper, som er anvendt pa Sparekassens ejendomsengagementer.

Markedsrisici

Markedsrisiciene gennemgas saerskilt for at vurdere, om der er behov for yderligere reservation af kapital. Saerligt
vurderes aktieportefgljen for koncentrationer pa selskaber eller brancher og valutapositioner for koncentration pa
enkeltvalutaer eller saerligt risikofyldt valutaer. Vaerdiansaettelsen af strukturerede produkter vurderes. Der reserveres
kapital til deekning af en eventuel mervaerdi af erhvervsobligationer opgjort til amortiseret kostpris end vaerdien
opgjort til dagspris.
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Operationelle risici
Koncernens ledelse har vurderet om basisindikatormetoden giver en kapitalbelastning som er lig med eller stgrre end
en beregning af nedennavnte risikoomrader:
1. Manglende funktionsadskillelse — ingen tabsrisiko
Risiko for it-nedbrud — nedbrud af fa dages varighed vurderes ikke at give tab (er aldrig sket)
Kompleksiteten af forretninger og systemer — der szlges ikke komplicerede produkter
Medarbejdernes kompetence og erfaring — der er ikke konstateret dyre fejl i mange ar
Performancebaserede Ignsystemer — findes ikke
Utilstraekkelige forretningsgange — forretningsgange findes pa alle omrader
Manuelle rutiner — vurderes ikke at medfgre vaesentlige sikkerhedsrisici.

NoukwnN

Vurderingen er at basisindikatormetoden giver en god sikkerhedsmargen ved fastsattelse af kapitalbelastningen for
operationelle risici.

@vrige risici

Strategiske risici
Der foretages Igbende en vurdering af risikoen for at blive udsat for en @&ndret konkurrencesituation, forkerte
beslutninger eller manglende gennemfgrelse af vedtagne beslutninger.

Omdgmmerisici

Sparekassens omdgmme vurderes aperiodisk gennem markedsanalyser.

Seneste stgrre undersggelse i Sparekassen er foretaget i 2008, hvor et analysefirma har foretaget omdgmme malinger
ved erhvervs- og privatkunder, samt tilsvarende grupper af ikke-kunder. Der er malt pa parametrene kundeperspektiv,
gkonomi og ledelse perspektiv, medarbejderperspektiv og samfundsperspektiv. Undersggelsen viser, at Sparekassen
har et omdgmme der er bedre end benchmark for sektoren.

Sparekassen foretager desuden Igbende undersggelse af nye og udgaede kunders bevaeggrunde til at vaelge respektive
fravaelge Sparekassen.

Virksomhedens stgrrelse
Der udarbejdes forretningsgange med indbyggede kontroller pa alle forretningsomrader, saledes at der tilsikres et
minimum af fejl med deraf fglgende risiko for tab.

Ejendomsrisici
Koncernen ejer ikke fast ejendom ud over ejendomme overtaget pa tvangsauktion eller kgbt i forbindelse med
afvikling af kundeengagementer. Ejendommene saelges hurtigst muligt.

Koncernrisici
Risici opstaet i datterselskaber bliver vurderet under gvrige punkter i denne beskrivelse.

Kapitalfremskaffelse
Der foretages Igbende en vurdering af markedet for ansvarlig kapital. For tiden har koncernen ikke behov for ny
kapital, idet der er en god overdakning og udlgb af ansvarlig kapital er ikke naert forestaende.

Likviditetsrisici

Koncernen forventer ikke likviditetsproblemer, idet optagelsen af statsgaranterede obligationslan pa 1 mia. kr. sikrer
et paent likviditetsoverskud i perioden frem til [anenes udigb i 2013. Malsaetningen om balance mellem indlan og
udlan inden udgangen af 2013 vil sikre, at obligationslanene kan indfries ved forfald. Der afsaettes 2 % af 600 mio. kr.
til deekning af en eventuel merrente pa nye indlan.

Afviklingsricisi
Koncernen har ikke vaesentlige afviklingsrisici, idet al clearing afvikles via de officielle clearingkanaler.

Andre risici
Der er ikke konstateret forhold, som ikke er medtaget under gvrige punkter.
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Modpartsrisiko — afledte finansielle instrumenter

Koncernen anvender markedsvaerdimetoden for modpartsrisiko til at opgg@re eksponeringens stgrrelse for afledte
finansielle instrumenter, der er omfattet af definitionen i kapitaldaekningsbekendtggrelsens bilag 17, samt for
kreditderivater inden for handelsbeholdningen.

Fastsaettelsen af eksponeringens vaerdi ved markedsvaerdimetoden for modpartsrisiko fglger af nedenstdende
beskrivelse:

1. Kontrakter opggres til markedsvaerdi for at opna den aktuelle genanskaffelsesomkostning for alle kontrakter
med en positiv veerdi.

2. For at na frem til et tal for den fremtidige krediteksponering multipliceres kontrakternes nominelle
hovedstole eller de underliggende vaerdier med procentsatser fastsat af Finanstilsynet. Swaps baseret pa to
variable renter i samme valuta er undtaget herfor, idet kun den aktuelle genanskaffelsesomkostning
beregnes.

3. Summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og de potentielle fremtidige krediteksponeringer udggr
eksponeringsvaerdien.

| forbindelse med koncernens fastsaettelse af den tilstraekkelige basiskapital holdes kapital svarende til 8 % af den
positive markedsveerdi af derivaterne.

| selskabernes bevillingsproces og i den almindelige engagementsovervagning tages der hgjde for den beregnede
eksponeringsvaerdi, saledes at det sikres, at denne ikke overstiger den bevilgede kreditgraense pa modparten.

Veerdien af koncernens samlede modpartsrisiko opgjort efter markedsvaerdimetoden for modpartsrisiko, jf.
kapitaldaekningsbekendtggrelsens bilag 16, punkt 8-12.

Modpartsrisiko med vaegt Positiv bruttodagsveerdi af Den samlede

finansielle kontrakter efter eksponeringsveerdi af

netting modparts-risiko opgjort efter

markedsvaerdimetode

i 1.000 kr.
Modpart med risikovaegt 20 % 9.603 22.046
Modpart med risikovaegt 75 % 37.794 42.687
Modpart med risikovaegt 100 % 1.969 2.083
Modpart med risikovaegt 150 % 57 196

Faaborg, den 15. februar 2011
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